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香港聯合交易所有限公司對本公佈之內容概不負責，對其準確性亦不發表任何聲明，

並明確表示，概不會因本公佈全部或部份內容而產生或因依賴該等內容而引致之任何

損失承擔任何責任。

TECHNOLOGY VENTURE HOLDINGS LIMITED
（宏昌科技集團有限公司）*

（於百慕達註冊成立之有限公司）

有關出售DMX TECHNOLOGIES GROUP LIMITED 61%權益之
須予披露交易

本公司之財務顧問

大福融資有限公司

董事謹此宣佈，根據由賣方（本公司之全資附屬公司）及各買方於二零零二年十月
三日訂立之出售協議，各買方已同意向賣方購入銷售股份。出售事項之代價為
50,000,000港元，並須由各買方以現金支付。出售事項之代價為 50,000,000港元，分別
較銷售股份於二零零一年十二月三十一日及二零零二年六月三十日所佔DMX (HK)
之有形資產淨值折讓約 10,800,000港元（或 17.8%）及 15,300,000港元（或 23.4%）。

餘下集團於截至二零零一年十二月三十一日止年度及截至二零零二年六月三十日
止 6個月之未經審核除稅後溢利／虧損及未經審核有形資產淨額分別為虧損約
86,000,000港元及約 78,300,000港元以及溢利約 40,000港元及約 123,000,000港元。此外，
DMX集團於截至二零零一年十二月三十一日止 18個月之經審核除稅後溢利及經審
核有形資產淨額分別為約 12,100,000港元及 99,700,000港元。DMX集團於截至二零零
二年六月三十日止 6個月之未經審核除稅後溢利及未經審核有形資產淨值分別為
約 8,400,000港元及 107,000,000港元。

於出售事項後，本公司並無擁有 DMX之權益。因此，本公司將不會按其於二零零二
年七月三十一日發出之公佈所述，進行 DMX集團之分拆建議。本公司分別於二零零
零年十一月及二零零二年七月收購 DMX (HK)之 51%及 10%權益，總代價為 148,000,000
港元（並未計入餘款）（即 20,000,000港元，可作出下文所闡釋之調整）。按本公司於
二零零二年八月三十一日之未經審核管理賬目計算，本公司將就出售事項錄得虧
損約95,000,000港元（並未計入餘款）。於計入餘款後，本集團將會就出售事項錄得
進一步虧損。於本公佈發出日期，尚未能釐定有關數額（詳見下文「出售事項之虧
損」一段進一步闡述），並預期於確實支付有關款項之財政年度作會計處理。
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根據上市規則，出售事項構成本公司之須予披露交易。本公司將盡快向股東寄發一
份載有（其中包括）出售事項詳情之通函。

出售協議
日期
二零零二年十月三日

訂約各方
(1) 賣方 ： Technology Venture Investments Limited，為本公司之全資附屬公司

(2) 各買方 ： Fast Worth Management Limited、 Objective Holdings Limited 及其他買方

Fast Worth及 Objective Holdings，現時分別持有 DMX全部已發行股本約
5.9%及 2.5%。除上述者外，Fast Worth、 Objective Holdings 及其他買方與
及其各自之最終實益擁有人及其各自之聯繫人士為獨立人士，與本
公司或其任何附屬公司之董事、行政總裁或主要股東或其各自之任
何聯繫人士概無關連。各賣方及其各自之最終實益擁有人並非亦未
曾為 DMX或其附屬公司或本集團任何附屬公司之董事。

所出售之資產
根據出售協議，賣方已同意出售而各買方已同意購入銷售股份（佔 DMX現有已發行股
本 61%），比例如下：

所佔銷售 所佔DMX
銷售 股份總額 股本

股份數目 百分比 百分比

Fast Worth 4,393,961 72.03% 43.94%
Objective Holdings 200,000 3.28% 2.00%
買方三 265,208 4.35% 2.65%
買方四 285,139 4.67% 2.85%
買方五 325,290 5.33% 3.25%
買方六 450,402 7.39% 4.51%
買方七 180,000 2.95% 1.80%

總數 6,100,000 100.00% 61.00%

於出售事項前，本公司透過賣方擁有 DMX已發行股本 61%。於出售協議訂立日期，除本
公司外，DMX及其附屬公司並無重大股東。董事確認，DMX於出售協議訂立日期之餘下
股東均為獨立於對方之人士。於出售事項後，本公司並無擁有 DMX之權益。
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DMX於二零零一年十月二十九日在百慕達註冊成立，並為DMX集團之最終控股公司。在
DMX於二零零二年七月二十六日成為 DMX集團之最終控股公司前，DMX集團之最終控
股公司為 DMX (HK)，而 DMX (HK)乃於一九九四年八月九日在香港註冊成立。DMX集團
於一九九九年十一月開業，主要在香港、中國及若干其他亞洲國家專營電腦系統集成
業務，提供寬頻互聯網設備、網絡保安軟件及商業軟件系統。

按 DMX集團於截至二零零零年六月三十日止 12個月之經審核賬目（「二零零零年度經
審核賬目」）計算，DMX集團於二零零零年六月三十日之有形負債淨額約為 1,500,000港
元。以二零零零年度經審核賬目為基準計算，DMX集團於截至二零零零年六月三十日
止 12個月分別錄得除稅前溢利約 1,000,000港元及除稅後溢利約 1,000,000港元。

按 DMX集團於截至二零零一年十二月三十一日止 18個月之經審核賬目（「二零零一年
度經審核賬目」）計算，DMX集團於二零零一年十二月三十一日之有形資產淨值約為
99,700,000港元。以二零零一年度經審核賬目為基準計算，DMX於截至二零零一年十二月
三十一日止 18個月分別錄得除稅前溢利約 13,800,000港元及除稅後溢利約 11,100,000港元。

按 DMX集團於截至二零零二年六月三十日止 6個月之未經審核管理賬目計算，DMX集團
於二零零零二年六月三十日錄得有形資產淨值約 107,000,000港元，並於截至二零零二年
六月三十日止 6個月錄得除稅前溢利 10,000,000港元及除稅後溢利約 8,400,000港元。

有關代價及付款條款
出 售 事 項 之 代 價 為 50,000,000港 元，較 銷 售 股 份 於 二 零 零 一 年 十 二 月 三 十 一 日 所 佔
DMX (HK)之有形資產淨值（以二零零一年度經審核賬目為基準）折讓約 10,800,000港元，
即 17.8%，並較銷售股份於二零零二年六月三十日所佔 DMX (HK)之有形資產淨值（以
DMX集團於截至二零零二年六月三十日止 6個月之未經審核管理賬目為基準）折讓約
15,300,000港元，即 23.4%。

各買方就出售事項所須支付之代價乃由訂約各方按公平交易原則磋商釐訂，並已考慮
到多項因素，其中包括預計 DMX如未能於短期內落實獨立上市而對其未來前景構成之
不利影響（詳見下文「出售事項之原因及所得款項用途」一段所進一步闡述），以及DMX
集團之有形資產淨值及溢利水平。

根據出售協議，有關代價將由各買方按其所購入之銷售股份數目比例，以現金支付，載
述如下：

1. 為數 10,000,000港元之款項須於出售協議完成後予以支付；

2. 為數 15,000,000港元之款項須於二零零二年十二月三十一日或之前予以支付；及

3. 為數 25,000,000港元之款項（即有關代價之餘款）須於二零零三年四月三十日或之
前予以支付。
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出售協議之完成
根據出售協議，出售協議將於二零零二年十月三十一日或之前或於本公司與各買方雙
方可能議定之較後日期完成。

出售事項之虧損
按本公司於二零零一年八月三十一日之未經審核管理賬目計算，且並不計及本公司可
能須就初步購入DMX (HK)之 51%權益而支付之餘款（「餘款」）（該金額為 20,000,000港元，
可作出下文所闡釋之調整），本公司將就出售事項錄得虧損約 95,000,000港元，該數額之
計算乃以本公司之內部計算為基準，並未經其核數師審閱。出售事項所產生之虧損總
額或會超過 95,000,000港元（已不計入餘款）。於計入本公司須支付之餘款後，本集團將
會就出售事項錄得進一步虧損。於本公佈發出日期，尚未能釐定有關數額（詳見下段進
一步闡述），並預期於確實支付有關款項之財政年度作會計處理。

誠如本公司於二零零零年十一月十三日發出之公佈及於二零零零年十二月五日刊發之
通函所述，餘款可作出下列調整：

(a) 倘 DMX集團於截至二零零二年十二月三十一日止兩個年度之除稅後純利總額超過
50,100,000港元，則為數 10,000,000港元之款項將予調高，數額相當於有關差額之 50%；

(b) 倘 DMX集團於截至二零零二年十二月三十一日止兩個年度之除稅後純利總額少於
30,500,000港元，則為數 10,000,000港元之第三期款項將予調減，數額相當於有關差額之
50%；

(c) 倘 DMX集團於截至二零零三年十二月三十一日止兩個年度之除稅後純利總額超過
97,800,000港元，則為數 10,000,000港元之第四期款項將予調高，數額相當於有關差額
之 50%；及

(d) 倘 DMX集團於截至二零零三年十二月三十一日止兩個年度之除稅後純利總額少於
59,500,000港元，則為數 10,000,000港元之第四期款項將予調減，數額相當於有關差額之
50%。

鑑於在本公佈發出日期尚未得知 DMX集團於截至二零零二年十二月三十一日及截至二
零零三年十二月三十一日止各年度之除稅後純利，故現時未能釐定餘款之最終數額。
於計入餘款後，將會就出售事項錄得進一步虧損，並預期於確實支付有關款項之財政
年度作會計處理。

有關DMX集團之資料
本集團之主要業務為提供系統集成服務（包括電腦硬件）、軟件開發及提供其他資訊科
技服務。於出售事項前，本集團亦透過 DMX從事提供網絡、互聯網保安、電子商貿及網
上電視方案之業務。
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本集團為配合產品及服務提供並擴充業務，遂於二零零零年十一月購入DMX (HK)之 51%
權益，總代價為 140,000,000港元，其中 100,000,000港元已於二零零一年一月至二零零二年
六月止期間以現金分七期支付及其中 20,000,000港元則已於二零零二年三月由本公司按
0.65港元發行本公司 30,769,231股股份（佔本公司當時已發行股本約 7.83%）支付，而每期
10,000,000港元之兩期分期款項（即餘款）（可作出下文所闡釋之調整），則須於發出DMX
(HK)分別於截至二零零二年及二零零三年十二月三十一日止年度之經審核賬目當日後
10個營業日內，以現金支付，或本公司可於參考本公司股份其時之現行市價後，選擇以
發行本公司股份之方式支付。誠如本公司於二零零二年六月七日刊發之公佈及本公司
於二零零二年六月二十四日刊發之通函所載，本公司已訂立一項有條件協議，以進一
步購入 DMX (HK)之 10%權益，總代價約為 28,000,000港元。收購事項已於二零零二年七月
完成，而有關代價已由本公司按 0.562港元發行 49,964,413股股份（佔本公司當時已發行股
本約 9.94%）而全數支付。

於截至二零零一年十二月三十一日止年度及截至二零零二年六月三十日止六個月，餘
下集團及 DMX集團之未經審核財務業績及狀況概述如下：

截至二零零一年十二月
三十一日止年度

餘下集團 DMX集團
百萬港元 百萬港元

營業額 449.0 127.0
除稅前溢利／（虧損） (89.0) 14.8
除稅後溢利／（虧損） (86.0) 12.1
有形資產淨值 78.3 99.7

截至二零零二年六月
三十日止六個月

餘下集團 DMX集團
百萬港元 百萬港元

營業額 127.7 89.0
除稅前溢利 4.2 10.0
除稅後溢利 0.04 8.4
有形資產淨值 123.0 107.0

出售事項之原因及所得款項用途
於二零零二年七月三十一日，董事公佈已於二零零二年七月三十日就 DMX集團之上市
建議向新加坡證券交易所提交正式申請。然而，董事亦公佈本公司或會未能符合上市
規則第 15項應用指引所載之所有規定。尤為重要者，餘下集團於截至二零零一年十二月
三十一日止年度錄得股東應佔虧損約 86,000,000港元，因而未能遵照上市規則第 15項應
用指引第 3(c)段之規定，符合上市規則第 8.05條所載之最低溢利（即最近年度之溢利不
少於 20,000,000港元）。
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誠如本公司之二零零一年度年報所述，於二零零一年，資訊科技業持續陷於低潮。對比
二零零零年，二零零一年之營商環境對宏昌及同行業者而言更為艱困。董事認為，自二
零零零年底起，資訊科技／互聯網行業之市況顯著下滑，因而在下述方面影響本集團
於二零零一年之業績：

1. 由於自一九九零年代末以來，市場供應量大幅攀升，於二零零零年及二零零一年業
內之供應量顯然過剩，故此，儘管二零零一年之全球資訊科技消費整體上有所增
長，惟該兩年內之市場競爭異常熾烈。為爭取業務，本集團得採納非常積極之訂價
策，致 令 邊 際 毛 利 大 幅 下 跌。此 點 足 見 於 餘 下 集 團 之 營 業 額 由 二 零 零 零 年 約
417,000,000港元略升至二零零一年約 449,000,000港元，惟其經營邊際利潤反告大幅下
降。

2. 由於本集團於二零零一年前連年作出巨額投資（尤其是增聘員工），令本集團之經
營成本飆升，因而令本集團於二零零一年之經營業績進一步強差人意。尤其是本集
團之經營開支總額由二零零零年約 88,600,000港元增加至二零零一年約 178,200,000
港元。本集團其中一項主要經營開支為員工成本。於二零零零年及二零零一年，本
集團之員工成本總額（不包括董事酬金）分別為約 26,500,000港元及約 68,200,000港
元。

3. 因應市場增長低於預期水平，本集團於二零零一年開始著手合併業務，因而就結束
部分辦公室及裁減員工耗用大額非經常性開支，而本集團乃為配合二零零零／二
零零一年度之預期大幅增長而開設該等辦事處及招聘該等員工。

就此而言，本公司已遵照上市規則第 15項應用指引第 3(c)段，於二零零二年八月二十日
向聯交所提交正式豁免申請，以豁免須嚴格遵守上市規則第 8.05條之規定，原因為董事
認為餘下集團於二零零一年蒙受重大虧損，純粹由於資訊科技／互聯網行業之市場於
二零零零年末季開始嚴重衰退所致。董事亦認為本公司已採取適當措施以減低市況低
迷對其溢利之影響。於二零零二年九月六日，聯交所上市科知會本公司其已決定拒絕
該項豁免申請（「該裁決」）。根據本公司所提供之資料，聯交所「並不信納餘下集團未
能遵守第 8.05條所載之最低溢利規定之原因「純粹在於特殊因素或市場顯著下滑」」。
聯交所亦「並不信納所提及之因素乃屬「暫時性質」，且「不可能持續或再次發生︙︙」，
或餘下集團已採取適當措施以減低市況低迷對其溢利之影響」。

根據DMX之上市時間表，DMX之新股份發售必須於二零零二年十一月底前完成，方能符
合新加坡證券交易所之監管規定。此外，DMX之上市時間表如有延誤，未能確定投資者
對 DMX之興趣會否保持不變。基於上文所述者，儘管本公司曾於二零零二年九月十三
日要求聯交所上市委員會覆核該裁決，惟董事認為提出豁免申請並不符合本公司之利
益。

上市委員會不一定會信納本公司就申請豁免嚴格遵守上市規則第 8.05條所據理由而提
出之爭辯，故此，其不一定會同意授出本公司所要求之豁免。
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由於本公司未能遵照上市規則第 15項應用指引第 3(c)段而符合第 8.05條之規定，倘 DMX
仍為本公司之附屬公司，則 DMX集團不得於短期內進行分拆建議。董事認為，DMX集團
之業務將會受到嚴重不利影響，並因而影響本集團之業務營運。倘 DMX未能盡快取得
獨立上市地位，將會大幅攤薄本集團於 DMX之投資價值。

儘管 DMX集團於截至二零零一年十二月三十一日止 18個月及截至二零零二年六月三十
日止 6個月錄得溢利，董事認為，如未能透過獨立上市籌措資金，則 DMX集團不大可能
得以維持其現時之業績及增長。董事亦認為，鑑於需要大量財務資源以配合 DMX集團
之業務營運及增長所需，DMX現時之現金狀況並不足以應付DMX未來增長所需之資金，
而 DMX之未來增長為釐定其價值之關鍵因素之一。因此，董事預期，在 DMX未能取得上
市地位並繼續為宏昌之附屬公司之情況下，預期 DMX之業績將會大受影響（以至影響
本集團之業績），原因在於：(i) 缺乏額外資金以維持業務營運及增長；(ii) 流失合資格
員工，而據董事從 DMX集團之管理層得知，該等員工期望於 DMX股份上市後獲得購股
權。在該情況下，儘管 DMX集團一直錄得溢利，惟仍會對本集團之財政及管理造成嚴竣
負擔，令集團得支持 DMX之營運，並因而影響本集團之其他業務。董事認為，儘管本集
團將會就出售事項即時錄得虧損約 95,000,000港元，惟基於下述各項，出售事項乃符合本
公司之最佳利益：

(i) 在缺乏額外資金及流失合資格員工之情況下，儘管DMX集團一直錄得溢利，惟DMX
之未來表現存在重大不明朗因素；

(ii) 出售事項可令本集團毋須再對 DMX給予財政支持，並讓本集團將其財政及管理資
源集中於本集團之其他業務上；及

(iii) 有關代價可增強本集團之現金狀況。

考慮到 DMX集團如未能於短期內取得獨立上市地位，則可能對其未來表現構成負面影
響，並可能因而攤薄 DMX集團之價值，故此，董事認為，儘管出售事項產生約 95,000,000
港元之虧損，以及於計入餘款後就出售事項錄得進一步虧損，並預期於確實支付有關
款項之財政年度作會計處理。惟以代價 50,000,000港元出售本集團於 DMX之全部權益整
體上有利於本公司及其股東。

出售事項之所得款項將撥作本集團之一般營運資金。

一般事項
根據上市規則第 14.12(1)條，出售事項構成須予披露之交易。本公司將盡快向股東寄發
一份載有（其中包括）出售事項詳情之通函。
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釋義
在本公佈內，除文義另有所指外，下列詞語及辭彙具有如下涵義：

「本公司」 指 其股份在聯交所主板上市之宏昌科技集團有限公司

「有關代價」 指 各買方根據出售協議應付之代價 50,000,000港元

「董事」 指 本公司之董事

「出售事項」 指 賣方根據出售協議以代價 50,000,000港元向各買方出售銷
售股份

「出售協議」 指 賣方與各買方於二零零二年十月三日就出售事項訂立
之協議

「 DMX」 指 DMX Technologies Group Limited，為一間於百慕達註冊成
立之公司，並為 DMX集團之最終控股公司

「DMX集團」 指 DMX (HK)及其附屬公司

「DMX (HK)」 指 DMX Technologies (Hong Kong) Limited，為 DMX之全資附
屬公司

「 Fast Worth」 指 Fast Worth Management Limited，一間由 Cheung Chung Wah
先生全資擁有之公司，並為獨立人士，與本公司或其任
何附屬公司之董事、行政總裁或主要股東或其各自之任
何聯繫人士概無關連

「本集團」 指 本公司及其附屬公司

「港元」 指 香港幣值

「上市規則」 指 聯交所證券上市規則

「Objective Holdings」 指 Objective Holdings Limited，一間由 Wong Mei Yuk小姐及
Leung Yee Man小姐實益擁有之公司，並為獨立人士，與
本公司或其任何附屬公司之董事、行政總裁或主要股東
或其各自之任何聯繫人士概無關連

「其他買方」 指 合共五間私人投資公司，全部（包括其各自之實益擁有
人）均為獨立人士，與本公司或其任何附屬公司之董事、
行政總裁或主要股東或其各自之任何聯繫人士概無關
連
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「中國」 指 中華人民共和國，在本公佈內不包括香港

「分拆建議」 指 將 DMX（或 DMX集團之最終控股公司）股份在新加坡證
券交易所上市之建議

「各買方」 指 Fast Worth、Objective Holdings及其他買方

「餘下集團」 指 本公司及其附屬公司（DMX及其附屬公司除外）

「銷售股份」 指 DMX股本中每股面值 1.00美元之現有股份共 6,100,000股，
佔 DMX之現有已發行股本 61%

「股東」 指 本公司之股東

「新加坡證券交易所」 指 新加坡證券交易所有限公司

「聯交所」 指 香港聯合交易所有限公司

「賣方」 指 Technology Venture Investments Limited，為本公司之全資附
屬公司

承董事會命
宏昌科技集團有限公司

主席

陳子昂

香港，二零零二年十月八日

* 僅供識別



請 同 時 參 閱 本 公 佈 於 香 港 經 濟 日 報 及
英 文 虎 報 刊 登 的 內 容 。 


